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Pour couvrir leurs besoins, les
humains ont toujours eu recours
a I'échange de biens et de services.

7
= eChar-]ge- Qn‘h‘e Je cherche des silex,
deux md'Vld‘kAS qui veut un orteil de
peut Se faire \NEEINGNENTNTS

par

C'est-a-dire
un échange de
biens et services
contre d'autres
biens et services,
SanS monnaie.

Le troc repose sur une double
coincidence des besoins : il Suppose
que celui qui posséde ce que vous

désirez accepte en échange
ce que vous possédez.

%

N'ayez pas peur,
il est gentil...

Clest pour payer
la consultation

il est d'accord,
le docteur ?

Mais ce mode d'échange connatt

quand méme des limites...
Moi ! @:

3:6 vous
I'échange

contre une

fourrure

SHLLE
DATTER

Certains biens peuvent
poser des problémes de
conservation jusqu'au
Jjour de I"échange.

Avec celui-la,
on risque pas de
se faire soigner !

du docteur.

Et certains biens sont parfois
difficiles a transporter.

Je vais
chez le docteur,
m'attendez pas

pour diner.

La monnaie permet de
réSoudre ces inconvénients !




o mennaie o, = ELLE A D'ABORD
B FONCTIONS ECONOMIQUES

Elle permet d'établir les prix
U relatifs des biens et services..

@ C’eS:t' cedf}ue .!’ondnec/)mme :
(1% (Uulz/
%= 54€ /@ 45€ genclion ’

= La monnaie est
Donc : (% = (ff

un étalon de mesure.
« Donc de comparer des biens
et des services trés différents.

Hiiii Nimporte quoi..
A Pas cet étalon-la !

@ Elle permet aux individus d'échanger une
marchandise contre de la monnaie, qui leur
permet d'acheter d'autfres biens et services.

Super,je vais
pouvoir payer
mon loyer !

Je vous g
V 0
[/
L

le prends.

Je reviendrai est ce que 'on nomme :
'acheter 2

T / gsncﬂm réserwe de valeur,

elle sera parfaite

pour mon week-end
en Bretagne !

Enfin, elle permet d'étre
% conservée afin de différer
ses achats.

e PluS on veut
me casser.

Je suis bien
le seul & qui
Ga arrive !

prends de
la valeur...

Mais garder de l'argent suppose
que l'on ait confiance dans
la stabilité de sa valeur.



Attention A I'tnHalion

(augmentation durablé et générale

des prix des biens et services), HYPER INFLATION

car elle peut atteindre la ALLEMANDE DE 1923
confiance dansS la monnaie.

A la fin de la I'® Guerre mondiale, . ;

le blocus imposé par les vainqueurs Les produits de base deviennent
provoque une pénurie alimentaire rares ef subissent une forte

en Allemagne. augmentation des prix (inflation),

leur demande excédant leur offre.

) B -

'y a donc une
augmentation
du colt de la vie.

Les gens réclament et obtiennent M

une augmentation de leur salaire Cela entratne une demande
pour tenter de conserver

5 : croissante de marks®
un niveau de vie correct. et limpression de billets
supplémentaires.
7 d { ﬁ \ *Monnaie allemande de I'époque.
)4

Trop de monnaie en circulation
enfraine la baisse de sa valeur.
L'inflation devient galopante
et le pouvoir d'achat des

_ ménages chute.

Les gens se débarrassent de leurs
marks le plus rapidement possible
avant que les prix n‘augmentent
de nouveau. lIs achétent des biens
qui pourront servir de monnaie
d'échange plus tard.

PERTE DE CONFIANCE

DANS LA MONNAIE :
on dit alors que
la monnaie a perdu
de sa valeur.



e A0 2 IS BT (€ 2.7 994 WD
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Cette perte de confiance dans Les prix grimpent J?—*/ ABN i
la monnaie a des conséquences plusieurs £ois par jour. : {
dévastatrices aux niveaux : Un billet de framway 2\

a ainsi attfeint le prix
d'un milliard de marks !

&? économique

mie @

S 2o
3| &2

Les gens sont de moins en moins
intéressés par le travail, qui ne
leur permet méme plus d'acheter
les produits de premidre nécessité.

A quoi bon
aller travailler ?

Les agriculteurs ne livrent
plus leurs produits en ville,
iIs ne veulent pas &tre payés
avec une monnaie dont
ilS ne peuvent rien faire.

Les denrées agricoles pourrissent Selon certains
dans les campagnes alors que les villes historiens, cette
traversent une période de famine. crise a largement

contribué a la
Suite de I'Histoire.

Mache bien,
chéri, pas certain
qu’‘on mange
ce Soir..

Face a cet exemple, la
phrase de Michel AGLETTA"
"La confiance dans la
monnaie est l'alpha et
'oméga de la société"
prend tout Son sens.

“ — ——4 A

"Conseiller au Centre de recherche et
d'expertise sur |'‘économie mondiale.




Honduras

NICARAGUA

Ne croyez pas
que I'hyperinflation
Soit un phénoméne

ancien : le Nicaragua,

par exemple, a connu
une felle situation

ala fin des années 1980.

Costa Rica

Notez qu'l ne faut pas confondre :

Lo dmi/m signifie

un ralentisSement du taux

d'augmentation du niveau
général des prix. Il y a toujours
augmentation des prix, mais ces
derniers augmentent moins vite.

Désinflation

Le taux d'inflation
diminue mais
reste positif.

Billet de banque en circulation,

dont le montant en cordobas La monnaie
a été modifié. Une nouvelle Q avait perdu

monnaie a d'ailleurs é1é créée
pour rétablir la confiance :
le cordoba oro.

toute sa valeur.

Ce phénoméne d'hyperinflation s'est également
produit au Zimbabwe dans les années 2000.

fuf/am signifie qui
a

Y

u une augmentation
du niveau général des prix.

- PRIX

DU PAIN

Lo déHalion représente
par contfe une chute du niveau
général des prix. Ce qui pousse les
ménages a reporter leurs achats
dans l'attente de QH{( plus bas et
ralentit 'activité économique. St ot B

(C'est tout simple
en fait !

PRIX
DU PAIN

Le taux d'inflation
est négatif.



Elle crée du lien Social,
c'est-a-dire qu'elle unit les
membres de la communauté.

@;}\ Au-dela des fonctions
\ économiques, la monnaie

a également des

= FONCTIONS
SOCIALES

8%

On voit cefte fonction de lien sur les
billets en euros : avez-vous remarqué

D oul & L'euRg,, @N\E Sell
M@NNAE UNE MEME um;\w

leurs

Des ponts sont
représentés au recto
de chague billet.

4

S m!;oluw l'union entre les

> TR 2

peuples européens, mais aussi Q* G
entre I'Europe et tous les 3 of WF 2
peuples du monde. sae [ ,»{ P Z O EyRO 7

Au verso,

on remarque S mbolise I'esprit d'ouverture

la représentation (::> et de coopération au sein
de fendtres de I'Union européenne.
et de portes.

Regardez sur
tous vos billets
d'euros, ces

Symboles \
y F'gureiuy




La création de lien social
par la monnaie est également
perceptible quand on parfe
de monnaie locale. \

Je peux
vous payer en
sol-violette* ? J——

= *Monnaie locale toulousaine.

Enfin, la monnaie
a également des

= FONCTIONS
POLITIQUES

Les grandes puissances
se servent de la monnaie comme
arme de guerre commerciale.

Depuis 2014, ces monnaies
Sont reconnues par la loi
francaise comme des
moyens de paiement.

Il en existe
une quarantaine
en France.

ACCEPTE LES
PAEMENTS
EN RADL «

Dommage !
J'ai plus
un radi* !

“Monnaie locale alsacienne.

Le pouvoir politique attribue
un nom a la monnaie
utilisée sur Son territoire
et proclame Son cours
1égal initial.

Ex. : 1995, sommet de Madrid
- > choix du nom de I'euro.

» Février 2002
» cours légal de l'euro mis en place.

Et certains symboles politiques
sont visibles sur les billets.

Sur les billets chinois, on trouve

un dessin de Mao, fondateur et

ancien dirigeant de la République
populaire de Chine.



Des biens comme les
coquillages peuvent
servir de monnaie.

MaiS de noS jours
on utilise deux formes
de monnaie :

=> Monnaie fiduciaire

=>> Monnaie :scfu'fqu/wJe/

Je vais a

chercher
des sous
pour le

La valeur faciale
Billets et pieces des pidces et des billets
conStituent la monnaie est supérieure A la valeur

A s Valeur intrinséque,
) du métal et du papier. colit de fabrication

Valeur
Q> pouvoir d'achat
=20£€

Du latin fiducia = confiance.

Il a été découvert récemment que
méme les monnaies romaines avaient
une valeur supérieure A celles des
alliages qui les constituaient !

Les agents économiques acceptent
la monnaie car iIS ont confiance
dans la possibilité de pouvoir
I'échanger contre des biens.

Billets et piéces ont cours Iégal :
on ne peut pas les refuser 7
comme moyen de paiement ‘ iMP OT_S\

dans leur zone d'émission. L

Pour payer

mes impdts’,
V7 g
N

Voici ton

J'ai 23 000
pieces de
1 centime...

|
\

‘Cela est réellement arrivé, en avril 2016.
Un agriculteur entendait ainsi montrer
son mécontentement.



Pour assurer la confiance

dans les billets, il est crucial Enfin, la

de les rendre infalsifiables. contrefagon ART. 442- du Code pénal :
On a pour cela recours, par est un crime " a contrefacon ou la
exemple, aux hologrammes lourdement puni :  pafsification des pidces

de monnaie ou de billets
de banque (..) est punie
de 30 ans de réclusion

et aux filigranes.

Oh, la vache,

13, c s: e FES i e criminelle et de 45 000£
COMPIqUE: -4 filigrane en d'amende."

transparence ? )

Haaa... c'est pour ¢a
5| que les billets de jeux
font aussi faux !

De plus en plus de fransactigns
se font en monnaie mﬁm?&

Scriptural = relatif a I'écriture.

La possession de cettfe derniére
est matérialisée par une écriture
Sur un compte bancaire, elle Ny % &
n'a pas d'existence physique. == ) = N

Elle est constituée par
I'ensemble des Soldes
créditeurs des comptes
détenus par les clients
d'établissements bancaires.

Ga ne se voit pas,
mais moi, 13,
J'ai tout plein de
monnaie Scripturale.

Elle circule
grace :

¢ A la carte.
bancaire.

N o Aux virements
o Aux cheques. bancaires.

Ce sont des instruments
de paiement et non de
la monnaie en Soi !




Que se passe-t-il
lorsque nous payons avec
la carte bancaire ? &

Je vais
vous régler
par carte.

En composant son
code pour le montant
indiqué, Lucile donne

[erdre de

L'ordre de paiement

est communiqué
instantanément
a I'établissement
bancaire du ) '
restaurateur.. qui demande alors
une alion

pour a ?
du ala
banque de Lucile

- qui délivre donc /
autonisalion

une
pour
a la banque
du restaurateur..

Lo commissisn

L'avantage du paiement

est Iinconvénient du

par carte pour le
paiement par carte

du restaurateur

Srestaurateur est
(702
(moins la commisSion) pour le restaurateur.
C'est pour cela que, Il ne doit pas Il est sir d'avoir
bien Souvent, se déplacer le paiement
un montant minimal a la banque. effectué.

est exigé pour le

paiement par carte. Ce n'est pas le cas

pour les chéques.



Je vais acheter
une voiture, vu les
billets et les piéces

7 que j'ai dans ma

g malette, faut que
je me protége !

7

’

Avec un chéque, il faut que
le commergant ait confiance
dans le fait que celui qui I'a

émis a, sur Son compte, le

montant de la transaction
pour qu'il puisse &fre

transféré sur son compte.

Face a de nombreux
chéques sans provision,
il arrive que cet instrument
de paiement Soit refusé.

SUITE A DE TROP NOMBREUX

IMPAYES, NOUS N'ACCEPTONS
PLUS LES CHEQUES.
s

Je le mets
a quel ordre ?

La part de la monnaie fiduciaire dans
la masse monétaire® diminue fortement.

Monnaie Monnaie
scripturale scripturale
073 % \ 95 % q.l
Monnaie \‘ Monnaie
°  fiduciaire fiduciaire
327 % 5%
1970 2013

"Définition page 15, cases | et 2.

La monnaie fiduciaire

Pour les achats quotidiens
ﬂ de faible montant. L

Combien la

s'utilise Surtout :

Dans I'économie Souterraine
(transaction illicite ou
évasion fiscale).

<

Votre avion en provenance
de Paris et & destination
de I1le Sanzimpot ne va

pas tarder a parfir..
attention au décollage.




II est indispensable dans une économie I s'agit de la
de connattre la quantité de monnaie se .
en circulation. mas

o —
La monnaie® \
| Scripturale,
faut Toujours
| gu'elle écrase |
« Tout fe monde !

N

Hé ho,
attention !

Elle refléte la capacité Les autorités
de dépense des agents ont construit

économiques. lIs sont classés

3 . * en fonction de
leur ﬁquidifé.

C'est pas encore
cette année qu'on
va s'éclater...

*Sous-ensembles de la masse monétaire
pertinents pour mener des analyses.

Les différents agrégats de la
masse monétaire fonctionnent
comme des poupées russes.
IIs s'emboitent.

l'aptitude’a &fre converti
en cash a bref délai.

Nous, on est
super liquides !

M2
M3



M1 Regroupe en euros : M2  Regroupe :

Comment ¢a,

. Je ne peux pas
les pidces Cz _ouvrir un
:> § g livret jeune ?! Clest uin ?
N % SCANDALE !
,.nm"“(\
S p—— =
les comptes
~

= s heves R
oro——J >
(Comptes d’ép_argnef @
rémuneres, mais don iy
les fonds restent a la %}

disposition du titulaire.) T

les avoirs
en comptes
chéques

Q

A la différence des comptes
chéques, un tel compte ne permet
pas d'effectuer de réglement
par carte, chéque ou virement.

Lorsque le possesseur
d'un compte sur fivret
retire ou cldture de
maniére anticipée ce
compte, il ne paie
pas de pénalité.

Je vais virer
des sous de mon
fiveet A & mon
compte courant
et je reviens..

e VOUS pouvez
me la mettre

Un placement a ferme consiste,
MP  Regroupe : par exemple, & préter une Somme
d'argent a la banque, pendant
une période déterminée, puis
a la récupérer avec des intéréts.

Alors monSieur
le banquier,
vous avez besoin
de combien ?

1
:> Les placements
L a terme o
I Ap
(Placemens financerd 0 AC

rémunérés, sécurisés,
dont la durée est

préalablement fixée.

Les sommes sont donc
bloquées pour une
durée convenue.)




Exemple de compte a terme :

(f:lmatf hitrs 9?unenﬁ

qui est une épargne bIOquee

produisant des intéréts

et qui permet d'obtenir
un prét immobilier.

G

Copemst oy

=T/

Nou$ avon$ donc
la représentation
Suivante de la masse

(91

Tout retrait anticipé

Sur un compte a terme

Ainsi Sur un PEL,
enfraine des Sanctions.

tout retfrait anticipé
(avant 4 ans) enfraine la
cldture du PEL et baisse
la rémunération pergue.

Bon jour,
Je souhaiterais
cléturer mon PEL.
’32 3
-

PUN § T e e

= Vous ne pouvez pas

- attfendre un mois ?
- \/o’rre PEL arrivera |
G, a Son terme.

L N

R

"

M2 03
monétaire : >
O + LIQUIDE - &
M3
M2

Comptes sur livret :
e fonds disponibles,
o refrait sans pénalité,
o pas d'instruments
de paiement.

Comptes a terme :
o fonds bloqués,
o refrait avec pénalité.

Voila, vous Savez tout..




\ / i
ECONOMI “~ PFONCT
O Udité de compte glle/a/.? gfws / 0 TIQUES
% 0 Arme
4 d
‘ 0 comm:'_g";%‘re
O Intermédiaire D‘SymbOIes Politiques

Sur-fes b'l/ ets

d’echange
o FONCTIONS
g SIS o

Création OCe
o St le po
T‘
de lien Social 2 qui aH‘r:b £
OUl A L'EVRO... UNE SEULI B 58 nho m
Réserve &) MONNAIE, UniE MEME IDETITE ”"a'e
de valeur T J I

m_ﬂ rvudﬂ:({i/se/z
- mennaiLe = pi
g - 59;% Velafgy
; N\
MONNAIE & xMONNmE \
SCRIPTURHLE Sovéystu‘\f/a(c | HDUC'HIRE \
7%%3 N S |
= Monnait > ) ”
Soldes crédir‘reurs o "*‘%"i;‘"ﬁ Dia )
de es g S et
baﬁig\iﬁes Eﬁféfse r /
Y ~—_—e - e == -F
/ﬂ Djzfafz e
o B - ot o+ SR
pf = Pleces / billets

MASSE avoirs en comptes chéques
MOWNETAIRE M2 = 141+ comptes sur fivret

mﬂ{ (9% = 12+ placements a terme 5~ = )




CHPITRE L
COMMENT L ACTIVITE
ECONOMIAUE

Sk FINANCE-T-EBLLE 7 ™




g e

U LESMENAGES 2 LETAT QU LES ADMINISTRATIONS & LES ENTREPRISES

3 PUBLIQUES
£

HENAEES
Lo
< 5’3

S~

L'€tat ef les entreprises b//

£ t eux, en général, un
On constate que les ménages, ont_& {
de facon globale, dégagent besoin de financement.

une capacité de financement. X ot
bon coeur ! C'est pour de 3
— Supers projets ! 5'
= =1

Mais c'est au niveau global...
Ce n'est pas le cas de tous, hein ?

L'agent économique a une L'agent économique a un besoin
capacité de financement de financement quand ses

lorsque ses revenus Sont revenus ne Suffisent pas pour
supérieurs a ses dépenses. financer ses propres projets.

OK, bon moi,
en aﬁezdanf, il€me
A : ; faut 40 000
z@ 5[/5&1’71& déSigne On fait comment ?,
I'ensemble des inStitutions permettant
aux agents économiques ayant un

besoin de financement de profiter de
I'épargne de ceux qui ont une capacité
de financement, afin de financer
leurs propres projets.

20



L'Etat est en besoin de
financement car, la plupart

Ces déficits réguliers sont
financés par le recours a e

Iendettement. L'Etat creuse [Ersitinia
ainsi la delle fwfr/ J . son déficit.)

J'en peux
plus !

C'est un peu
comme lorsqu'un
particulier fait
un emprunt
pour couvrir
son découvert

(Argent quil
du temps, ses dépenses
excédent ses ressources.

On parle du W I{Lul'/w

Je vais encore
&tre dans

Zz

DETTE A
PUBLIQUE bancaire.
<
rmée
s DEFICIT
PUBLIC

Les ménages peuvent &fre
individuellement 3 la recherche “”“"‘“~ e ou de plus
de financement pour des grande [ (

projets modestes.. §§ envergure, }
Fon
On va arréter Y [
le bricolage et gjf,‘;

comme une
acheter une

acquisition
immobiliére ou
des fravaux.

*%a

M NPT

A

Les entfreprises ont besoin de o O immatériels
financement pour I'acquisition @7
de biens matériels... )

Ex. : ® actions d'une

Ex. : @ un véhicule, autre enfreprise,

J'ai acheté des

actions d'une société

qui vend des terrains
sur la Lune...

Vu I'état de la Terre,

c'est I'avenir !

Faudrait acheter

une voiture
au commercial,
non ?

Y
&y,

o des machines.

Comment ¢a
marche leur
nouveau fruc ?!

Je vais six fois
plus vite avec
cette vendangeuse !

Pour se procurer tous ces biens,
chacun des agents économiques doit
trouver le financement adéquat.

2



Iy a cer”\“es la
6ve ' PréTée ou
donnée par des proches...

I

Papa, maman, voila,
J'ai besoin de votre
aide pour ouvrir
un bar a chats.

Heu non...

Je préférerais
\ des sous ! 6

La fagon la plus Simple de
financer un investissement
est d'avoir recours au

FINANCEMENT INTERNE

également appelé :

AUTOFINANCEMENT

L'avantage de l'autofinancement
est qu'il assure une indépendance
financiére.

Vu les résultats
des années passées,
Jje peux financer
moi-méme
mes fravaux
d'agrandissement
des locaux.

22

w Ou les Solutions
alternatives.

Bon, le poker,
Ga n'a rien donné...
Tentons le financement
participatif*.

Ar€, mince, ils
conseillent d’avoir
un réseau d'amis
Pour commencer.

¥ financement par un nombre élevé de personnes,
Souvent avec le support dinternet

Mais ce n'est pas toujours suffisant.

Cela suppose que l'agent a
capacité de financement utilisera
ses propres ressources.

Mais tous les agents n‘ont pas
de capacité d'autofinancement.

Bl

@j\% ﬂ \l\key

IIs doivent alors avoir recours
au financement externe.



On parle de

FINANCEMENT EXTERNE

lorsque I'agent frouve
 des moyens Financiers
<\\\“ aupres de tiers.
\ N

rL

2 Solu’rfons Soffrent alors a lui :

Se nomme ainsi car il y a un
intermédiaire enfre I'agent a = Cet intermédiaire,
capacité de financement et c'est la banque.
celui 3 besoin de financement.

Je finance
comment mon
projet ?
Jai pas
un rond !

D'un c6té, les agents a De l'autre c6té, la banque
capacité de financement octroie des crédits aux agents
épargnent A la banque. a besoin de financement.

mon emprunt
étudiant |~ ——

Et les sous que mamie
te donne, il faut les
placer a la banque,
d'accord ?

La banque peut aussi préter de l'argent
qu'elle n'a pas en dépbt.
(On expliquera ga au prochain chapitre.)

23



La banque est d'un c6té créanciére
des emprunteurs. IS lui doivent :

7 les sommes empruntées (capital)
les intéréts rémunérant le Service rendu
par la banque

Préter sans
intéréts n'a
aucun intérét !

Comme la banque n'est
pas béte..

Et comme ce n'est pas
11+é... Je participe a
une ceuvre de charite des fondations

quand méme...

Tous les Sous
récoltés iront
dans la défense

De rien,
Je continue.

u me laisses finir,
s'il te plait 1?7

24

De l'autre c61é, elle est débitrice
des épargnants. Elle leur doit :

S les sommes qu'ils ont placées
= les intéréts qui rémunérent les placements

Mon Diew,
Je dois
tout ca !l

- donc, comme elle nest pas béte et
que Son but est de gagrer de l'argent,
elle va forcément préter & un taux
plus élevé que celui auquel elle
rémunére les épargnants.

Intéret d v'emfz/zwtt
- nlérél c[/’élzza/zéyw«

= Rémunéralion
de lo bangue

. et que son objectif est
d’étre rentable, elle ne préte
pas non plus a tout le monde.

Elle analyse les chances de

remboursement de I'emprunteur
avant d'accorder le crédit.

Un crédit de
150 000 € alors
que vous &tes
en faillite ?!

Vous riétes
pas sérieux !




Malgré ces analyses, la banque
est tout de méme confrontée
au 2usque de crédil - Risque que
unfeur ne rembourse pas.

I'em|

Maitre Simono,
Jje viens pour le
recouvrement
de la créance de
M. Arthur Poulain
envers la banque.

Il whabite
plus ici !
Dommage.

Lorsqu'elle évalue le risque de crédit,
la banque se trouve dans une Situation
d'asymétrie dinformation.

Beaucoup de ¢ Onva pas
gens nous (G lui dire que
envient notre < % [c'est 2 chiffres

croissance a N apres la

2 chiffres. virgule !

L'agent ayant plus
d'information sur
sa situation peut

décider d'en cacher

certaines a la banque,
voire de mentir.

9) des caractéristiques du projet
9! )
que l'agent veut financer,

Clest génial, I'eau
lyophilisée, vous prenez
de l'eau en poudre,
vous ajoutez de l'eau
—\_ et vous avez encore

N plus d'eau M
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En général, le risque se réalise quand :

= L'emprunteur connait des Soucis
(ex. : perte de revenus aprés

la signature du crédit) 1. cait une
mauvaise chute au
SKi... Hum, je vais
Pas pouvoir vous
rembourser le
moi$ prochain.

L'emprunteur a menti dans
le dossier de crédit (Faux papiers,
fausses déclarations)
= La banque a mal analysé
le risque

Le risque
depend :
Pour les entreprises, les banques évaluent
celle~ci en étudiant les documents
comptables (bilan, compte de résultat).

g de la capacité financiére
de I'emprunteur

Oui, vous avez
de 1rés bons bilans,
mais ce sont des
bilans sanguins !
Ga ne va pas
nous aider
pour votre
emprunt !

D d'éléments extérieurs comme :

® le risque pays

s

@ le secteur d'activité

EFFONDREME
NT
LA BULLE 'NTERN%T

® I'économie en général

o



Le taux dintérét demandé

par la banque dépend de
I'évaluation du risque crédit...

« et de la
durée du crédit

Vous étes
consciente que
Si on vous préte,
les taux seront
élevés ?

Malgré ma
croissance et
le c&1é génial
du projet ?

Faut qu'on . Ce que fu
trouve Germaine, peux &tre

autre chose... sois réaliste,| \ pessimiste !
le crédit
sur 30 ans,

Lorsquiune banque négocie un crédit
avec son client, elle doit toujours
étre en alerte et prudente.

Afttention, pas
de prise de risque
trop importante..
Cest comme ¢a que

l'on se retrouve

en situation de
surendettement
des emprunteurs
puis en rationnement
du crédit !

Hum..
Je vais voir
ce que je
peux faire..,

Sl vous
plait ¥

Mais quan,
méme...
un garage

institut de

b Foit de fnter
[émission de prét.

Rappelle-toi
la crise des
Subprimes” !

*Les crises économiques
seront évoquées dans
un autre fome.
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=
eIa,?enE a besein

On pourrait penser que les agents
a besoin et A capacité de
financement peuvent directement
faire affaire ensemble.

Qui, mais...

Avec la banque

Sur 5 ans.

Po L arlren besoin de o
”"W”, i !

I me faudraif : - o !
rZO OOLE) £ Oui, c'est I me faudrait te préter mais faudrait
ossible 40 000 € 25 000 € que tu me les [ /30 000 €
remboursables i g remboursables Sur 10 ans, rembourses Sur 5 ans,
en 2 ans. ca te

Sur 5 ans.

1 La banque a plus de compétences
et d'informations pertinentes
pour évaluer le risque de crédit.

Ben oui,
Jje suis
pro, quoi 1!

La banque rend compatibles les objectifs des épargnants
et des emprunteurs en termes de délai et de montant.

Sans la banque

Moi, jai les

dépanne ?

S banque assume le risque de crédit.

Avec la banque

J'ai perdu
40 000 €, elle ne
remboursera

7. et moi, je dois
quand méme
rembourser

les épargnants !
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Sans la banque

J'ai perdu toutes
mes économies, elle
ne me remboursera
Jjamais !

J'aurais mieux
fait de tout
placer a la

banque !




W extlerne L'entreprise en besoin
ou désinlermédié.

de financement émet

On le nomme ainsi car I'agent des fitres qu'elle vend

3 besoin et celui & capacité de B Bogn - = Cappeie

financement sont en relation ’
directe, il n'y a pas dintermédiaire. U LES ACTIONS

2 LES 0BLIGATION

Actions !

Obligations !
W | Qui en veut ?
\}

/7 N \\
=)

Ce mode de financement,
en général, ne concerne

ni les ménages ni les PME. L'€tat, lui, német

que des obligations.

Ces titres sont émis

et échangés sur les Ia aclisns

marchés financiers. (ou parts

Voir les pages Sogia!es)
représentent

28 une partie du
capital de
__ I'entrepriseX.

* Montant total des apports opérés
par les associés en échange

de droits Sociaux (parts ou actions). @

La détention d'actions ouvre 2 droits
a l'acquéreur qui devient associé :

Voter les décisions aux L// % Recevoir des dividendes (parts de
assemblées générales. bénéfice) dont le montant Qépend
fues nowbre. da vl ddmend du de la sanfé de l'enfreprise.

In ot £ REPARTITION
nombre d'actions détenues. DU CAPITAL

Gérard

Cest la voiture
de Bernard.

A la majorité absolue,
il a été décidé que Bernard
le nouveau nom de rmar
I'entreprise serait... e

Le montant individuel de dividende
percu par un associé dépend de la
part de capital social qu'il détient.




Les actions ne Sont jamais remboursées
mais peuvent &fre revendues.

sont des
Sommes prétées a une

enfreprise ou a fEtat confre
le versement dintéréts.

“os obligal

« auxquelles s'ajoutent, en général chaque
année, des intéréts dont le montant est
Fixé au jour de I"émission de l'obligation.

Le but est de réaliser une
us—value lors de la revente.

C'est-a-dire de vendre
I'action plus chere que le prix
auquel elle a é1é achetée.

Prix d'achat : 20 € l'action
Prix de revente : 25 € I'action

= Plus-value : 25 - 20 @

Gain pour
Iinvestisseur.

Ces sommes Sont remboursées a
I'échéance prévue, au méme montant
que celui de I'émission...

Merci pour
le prét !

Acheter des obligations est en général moins
risqué que d'acheter des actions, dont la
valeur dépend de nombreux facteurs, parmi
lesquels les résultats passés de I'entreprise,
mais aussi ceux anticipés pour I'avenir,

C'est pas demain
la veille que je vais
vendre mes actions
a un bon prix !



Le liew o s'échangent

les actions et les obligations \;‘> Orv dwt(lbgu@ @ marchés :

est e mmcheW /

LE MARCHE PRIMAIRE LE MARCHE SECONDAIRE

- z - 4 I
= MARCHE DU NEUF = MARCHE DE LOCCASION
L'entreprise et IEtat vendent Marché ou les titres s'échangent
les titres quiils émettent aux entre les investisseurs.
investisseurs, & un prix fixé Les investisseurs peuvent revendre
(le prix d'émission). les titres acquis Sur le marché

primaire ou le marché secondaire.
Financement eEiV;d,sef‘fae’ @
de projets. (-?ukffurs. u @ Dividende X ° Dividende
O > et plus-value et plus-value
: s futurs. W2

futurs.
ar :

<,

Le prix n‘est pas fixé par le
vendeur mais par la confrontation
de l'offre et de la demande
sur le titre en question.

B s

Achéte les tfitres
car elle croit
a la capacité
de l'enfreprise
a générer de
bons résultats.

Emet les titres

dont le prix de
vente permet
de financer
ses projets.

Si la demande est supérieure a
l'offre, alors le prix augmente

(et inversement).

Ces échanges ont généralement
lieu a la Bourse.
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Les marchés financiers sont de nos

archés finar : ! Notez que Seul le marché primaire

Jours dématérialisés et électroniques, concourt directement au financement

ce sont des réseaux informatiques de l'entreprise et de I'Etat.
traitant les transactions. Les émetteurs ne gagnent pas

Un agent peut acheter des fitres d'argent lorsque leurs fitres sont
du monde entier et suivre leurs échangés sur le marché secondaire.

cours depuis Son ordinateur. ="

J'ai plein de
nouvelles obligations

qui n'ont pas
été souscrites..
Je peux les vendre
Sur le marché
secondaire ?

Jai des
actions...

Par contre, une entreprise peut,
Sous certaines conditions, acheter . ou revendre sur le marché secondaire
sur le marché secondaire des fitres des titres d'autres entreprises qu'elle avait
quelle avait vendus sur le marché primaire... achetés sur les marchés primaire et secondaire.

Psssst,
Je peux
récupérer
mes actions ?,

Des actions
Loca Lola,
Ga branche

L'Autorité des marchés
Financiers (AMF) contréle
que les échanges sur
le marché Secondaire
s'effectuent selon
les régles prescrites
(on parle de marché
réglementé).

Les marchés
seront analysés
plus amplement
dans un prochain

tome.

VO”é/
vous savez tout..

Certains I'appellent
"le gendarme
de la Bourse".

3



0% L AGTIVITE E@
2 FINANCE-T-ELL

LES MENHGES LES ENTREPRISES

O;:E ng!o\::ademen’r @ o:;; Sﬁnmmen‘r
) DEPENSES C REVENUS @ DEPENSES > REVENUS
Q ?mazweme@ ?mmwmeniiwd’e/me/
|| @ oy e

_Agents 3 capacité et
3 E’ff“é"‘;‘:ﬁg‘e 4 besoin de Financement
T o se rencontrent Sur les
marchés financiers.

- Obhga'honn

‘ ol “ S,
| l |
@'&

Titre de ‘\”’rre de
propﬁe're creance
Emns sur le ma/wh‘e/

Achetés par des investisseurs.

b"

A de ' Possibifité de

) ’Compefen;e pw; Jrevaluer 14 vente revente sur le
e risque de crédi iR

£1Rend compatibles les objectifs W i m@
épargnants et emprunteurs. P wfd R

c) Assure le risque de crédit. @ Plss
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CHAPITRE S

QU CREE
ﬂ& MOWNAIE 7

Pour la féte des
méres, jai dessiné
plein de beaux billets
pour t'inviter

au restaurant !




ur bien comprendre
c‘:$1-e partie, il convient Y ysteme eurnopéen de (zanc;ue/s cenlrholes”
tout d'abord de vous "
présenter les membre A . SEBC
de l'organisation. LA TETE DE RESEAU

=_{a/Bam;ue/cmeIownopém(BCE ).

7] Elle prend les décisions
de politique monétaire.
Sa grande question, c'est :

Faut-il plus ou
moinS de monnaie
en circulation 27?7
(7] Elle veille sur la monnaie,
le crédit et le bon
fonctionnement des banques.

-
{8 LS lNTE_RME_DIHlRES
= Les 28 lmaqua centrales nalionalea.

(Tl Elles appliquent les décisions (A Elles créent et
de la BCE et veillent & ce que  mettent en circulation
la base en fasse de méme. les pidces et les billets.

Qui, :Oui faisons I—H BHSE
nouS?Ta é;ge ! =Z66 W d05 200 !
commenciol d

ow es.
(7] Elles collectent les dépsts et les reprétent.

(71 Elles servent dfintermédiaires financiers.
[} Elles créent de la monnaie scripturale.

OBJECTIFS DU SEBC

—» Assurer la stabilité des prix dans toute I'Union européenne.
—p Soutenir les politiques économiques générales dans I'Union.

*Ne pas confondre avec I'Eurosystéme = BCE + Banques cenfrales des pays ayant adopté I'euro.

34



{ On

- que la création monétaire
se résume a la création de
monnaie fiduciaire.

Faire marcher la
planche a billets.

La création monétaire
consiste surtout a créer
de la monnaie scripturale.

Rappellez-vous

’ Monnaie
comment je me Scripturale
compose. 95%

Monnaie
fiduciaire
5%

/aw?* sawwt a 'l"w |

Sy

- que l'octroi de crédit par la
banque est limité par la quantité
de monnaie qui y est déposée.

M. Conso.
Pour votre
crédit, ca ne
va pas &tre
possible.

Les dépsts
font le crédit.

Les banques prétent bien plus
que ce qu'elles ont en dépdt
Sur leurs comptes.

Pour
votre crédit,

M. Conso ?
A laise !

Lorsque les banques accordent un crédit, elles créent

ex nihilo (A partir de rien) de la monnaie Scripturale.

Cette monnaie circule en ma jeure partie de compte en compte,
grace aux chéques, aux virements et aux cartes bancaires.

+ 2 OOO € : OOO €
q
+ 10 ooo € E - OOO € \/IREN\ENT
-2ooo€ CB =2 000 € 1000 €
= 5 OOO
o 000 € l
CHEQUE € + 200 €
= 5 000 € = 200 = 200 e
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I existe & mécanismes
de création menélaire :
@ L'OCTROI 0t CRED|T par les

banques de second rang.

= LA CONVERSION

des devises étrangeéres.

< LES CREDITS A LETAT

par la Banque de France.

Par contre, si la banque accorde un
crédit sur la base de ressources
qu'elle posséde (dépdt de ses clients),
il y a un fransfert de ressources
et non une création monétaire.

C'est un peu comme
déshabiller Paul pour
habiller Jacques.

(¢]
<\ A (2]
DEPOSANT ) /@,
[y CORET
% t/%\A \
). W
Lorsque le crédit est remboursé,

il y a destruction de la monnaie
qui avait été créée.

Ga y est,
chérie,
la maison est
VRAIMENT

a nous !

Les Sommes ne Sont plus a
disposition dans I"économie.

7
3 P T

1 LA CREATION MONETRAIRE
PAR L'OCTROI DE CREDIT

par les banques de second rang.

Je suis
David

Ici, la banque
accroit
la masse

monétaire.

EMPRUNTEUR

Ici, la banque
n‘accroit pas

la masse
monétaire

La banque
fait crédit.

4

Elle crédite le
compte de
I'emprunteur avec
I'argent créé.

Nouveau dépbdt.

0

Augmentation de

la masse monétaire.

3
néolion

, mefunale
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>
Do
Copperfield ! Q\% 5
N/

:é auparavant.

en circulation.

Cela suppose
que la monnaie
accordée par
le crédit
n'existait pas

Les agents
remboursent
leur crédit.

IS diminuent
leS montants
de leur dépdt.

Diminution de la
masse monétaire.

4
Destruction

 mernoe

Ce mécanisme
est approfondi
p.40.



Le systéme de création de monnaie par le crédit

permet de dynamiser |'économie.

Sl faut attendre d'avoir suffisamment A linverse, si 'on peut acheter
épargné avant de pouvoir acheter, et &taler les remboursements
cela freine 'économie. dans le temps, cela favorise la

consSommation et booste I'économie.

Allez, courage,
dans sept ans, je
devrais pouvoir
me payer une

Y a pas
a dire,
c'est beaw,
le crédit !

Consommation et investissement
Sont les moteurs de la croissance.

Imaginez qu'une personne
(el 150 000 €
pour acheter un appartement :

15 000 € CELA FAIT BOULE DE NEIGE !
partent sur le compte

de I'agence immobiliere.

125 000 €
vont Sur le compte
de la vendeuse.

AGENCE IMMOCHOUX

10 000 € vont Sur le

A & | Eh compte du notaire.
(La majeure partie de cette
= il B Somme est reversée en
';Q]Lf] 3 1 vy T);T\ taxes et impéts a lEfa“r.)

Qui les La vendeuse décide
qepenseronf de lancer des fravaux
a leur tour. de rénovation dans une

maison qu'elle occupe.

25 000 €
partent sur le compte / lL

du couvreur. 30 000 £ — o
partent sur le compte vont sur le compte

e e de l'électricienne.

so0ed Y

partent sur le compte etc.
du marchand de tuiles.

etfc. etfc.
etc. etc.

Cet argent créé circule dans toute
I'"économie, de compte a compte.
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l | US$ = 0,836400 ,e% e Par confre, quand des euros sont
Z au 11,0947 convertis en monnaie étrangére...

Qui, j'ai converti
vos 10 000 € en dollars
pour votre fransaction.

Lorsque la banque convertit des
devises étrangéres en euros :

Des euros
sont détruits
et ne sont plus
disponibles dans
|"économie.

)

S22 Des euros
qui n'existaient
pas sont créés.

La Banque de France crée
alors de la monnaie.

Bah
tinquiete
pas

Ha, c'est
Juste ¢a ?

J'ai plus

Qu'est-ce 1

quil Tarrive |47 7ond *
P27

La majeure partie de la création monétaire
se fait par les banques de Second rang

lorsqu'elles octroient du crédit. 19% Crédit
al'Etat

o o
LES SOURCES DE LA CREATION
MONETAIRE EN SEPTEMBRE 2010
(données Banque de France). —_—

3%
Conversion
de devises

78% Octroi
de crédit




Lo mennaie %tlbtgleu/w

créée en liaison

Ah bon,
moi ausSi
Jje peux

créer de la
monnaie 2

N Nimporte

quoi... Pas
| ce genre
= de facteur,
voyons !

Dans les économies
contemporaines, la création
de monnaie repose Sur une
monétfisation des créances.

Ex. La banque crée de la monnaie.
Elle préte cette monnaie.

Elle a une créance Sur
'emprunteur.

4

Cetfte créance est inscrite &
l'actif du bilan de la banque.

= La banque crée de la monnaie
et regoit en contfrepartie
une créance.

Lorsque les banques achétent
des devises etrangeres
elles acquiérent des

AVOIRS SUR LETRANGER.

J'ai créé 10 000 £,
cela équivaut a
un avoir de
11956,0019 US$
Sur une conversion
d'euros en dollars.

39

Jai plus
de 10 000 €
d'or dans
mon coffre.

le faire..
&

Jusqu'a récemment, cette
contrepartie était constituée
de métaux précieux comme [‘or.

La banque
reconnatt devoir
10 000 £ a
celui qui porte

la lettre.

Lorsque les banques
octroient des crédits,
elles le font contre une

CREANCE SUR L'ECONOMIE.

/
'COMPTE DE LA BANQUEI

ACTIF PASSIF
créance Sur création
|"économie a effacer

N
/%\\7%’/’——

Et quand la Banque
_de France accorde un
crédit a I'etat, elle le fait
contfre |'acquiSifion d'une

CREANCE CONTRE LE TRESOR.

Alls mon trésor,
il me semble que
t'as une dette
envers moi ?

7

Ga suffit,
ces inepties M




wolui'wn de lo masse menéluirne Y ey 255ion
ces processus de cxw,atwn oy
Lt e destuadton e 1 meomare QL

Lorsque : Lorsque :

J'ai Iimpression
d'éfre passé
dans une machine
a laver a 90°!

Jai
mangé
du lion !

Quotidiennement donc, CREATION
de la monnaie est créde  DE MONNAIE
ou détruite, faisant
varier la quantité de
monnaie en circulation
(la masse monétaire).
C'est un mécanisme

Vincent qui rentre
du boulot, ¢a n'a rien
a voir, je vous l'accorde,
mais bon il était 13,
alors... (Au passage,
admirez sa mise en plis.)

Souvent illustré par le 7777 ‘f
principe de la baignoire. MASSE MONETAIRE V°;§s"?:§ez
EN CRCULATION /. Iacher 777

DESTRUCTION

DE MONNAE Jé;%/@j =

\0 000 4\,&/ Avoir trop de monnaie en circulation est dangereux
e %\ (cela favorise [inflation, I'octroi de prétfs risqués..).
d.

Elle va pas

tarder a
déchanter,
elle !

Cest pourquoi
la capacité de
création monétaire
des établissements
bancaires est
limitée...

I\nsooo«e:' 7 ! \ ))

a0 d

+1000 €

LY
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Lo créalion de meonnaie En effet, les banques
les %t IUW U doivent avoir suffisamment
I i,z ae LIQUIDITE
our faire face aux
CMDL(L/@ refraits de leurs clients.
Q Cette dermere Se compose de : fNiEpE'SsTFSE“J&‘ERTsl 3, o
= = . je vais faire
U Fluont Lsyeo ‘

O pour acheter
AVORSSUR CEURTCORPTE [~ 7]
- A LA BANQUE CENTRALE

des croissants
a Cindy ?

//—cagta
Des retraits supérieurs aux
liquidités disponibles entrainent Pour la petite histoire,
un riSque de ﬁquidifé qW atteint cet aPPe’ n‘avait pas
Ja confiance dans le Systéme — —  &t6 suivi et lui-mBme - -
bancaire et la monnaie. o n'avait pas retiré -~

d'argent.. N
Vo'la pourquoi N\
Eric Canfona Trois millions de gens, ¥
a pu déclarer ils vont & la banque, = \
en 2010 : iIs retirent leur argent (ERIC CANTONA
et les banques e RETRE e 2 i avait
1 . .
s'écroulent ! —_ fait frissonner
le monde
bancaire.

G)  Les banques ont également besoin d'avoir une certaine quantité

de MONNAIE SUR LEUR COMPTE A LA BANQUE CENTRALE.

A Pour respecter le taux de
héserves @ln’z?dbuws

Pour leurs opérations de
c&mlaenf&ailem inlerbancaires.

, Ainsi, la banque ne
fe@ reseiwes . peut créer de la
aletres

monnaie que Si elle
Sont des dépdts en a suffisamment

/ 7z 7 ’) 8pd
non remuneres que en Ciﬁgiesgq: o
chaque banque Banque centrale.
doit effectuer
Sur Son compte
a la banque

En gros,
centrale. je suis obligée
de mettre des
sous de co1é
pour pouvon“
en créer 217

Je proteste,
c'est une a‘f‘fgln’fe
a ma créativité !

4




Les banques ont par ailleurs besoin de monnaie Banque centrale
pour leurs opérations de c&-m/aen«safwn,é inlerbancaires.

Imaginez :

Martin obtient un
crédit de | 500 €
de la banque A.

—>

Martin fait un

Camille dépose

chéque de | 500€ " le chéque
pour I'achat d'une Sur Son compte,
voiture a Camille. a la banque B.

B cﬁ ﬁ B La banque A
< ’“L) (!\,,f://* doit donc | 500 €
S ¢ i(-g/ff, a la banque B.
. \ ==Xy
COMPTE_MARTIN COMPTE CAMILLE
DEBIT | CREDIT DEBIT | CREDIT
- 1500 € +1500 €

Parallglement,
un client de la banque B
fait un chéque de 700 €

3 un client de la banque A

La banque B devra 700 €
a la banque A.

Au final, la
banque A doit :
| 500 - 700
soit 800 €
a la banque B.

"\ X))
R .o
N %) A
,ﬂ\u‘};@jg”
@

Les réglements s'effectuent
par virement de compte a compte,

sur les comptes que détient chacune
des banques de second rang
a la Banque centrale.




(besoq @W' i ,
e//e/afévan den sblenir.
&

{ LE MARCHE INTERBANCAIRE

L'EMPRUNT AUPRES DE
LA BANQUE CENTRALE

Lorsquiune banque a besoin de liquidités
pour honorer les paiements
de ses clients qui retirent plus d'argent
quiils n'en déposent sur leur compte,
elle les emprunte a une autre banque.

J'ai plus
un Sou

DEMANDE DE MONNAIE

\>

Le taux d'intérét
dépend de l'offre
et de la demande !

MARCHE
INTERBANCAIRE

—

{ LE MARCHE INTERBANCAIRE

est le lieu de rencontre entre
les banques gui ont un besoin
de monnaie Banque centrale

et celles qui peuvent en préter.

Merdci,
Jje te
revaudrai

Lorsqu'une banque a des liquidités
disponibles, car ses clients déposent
plus d'argent qu'ils nen reftirent,
elle les propose a une autre banque.

OFFRE DE MONNAIE

o

Il s'agit de préts a court terme
allant de 24 heures & 3 mois
(rarement plus).



La Banque centrale peut
intervenir sur ce marché
pour [diminuer! ou[augmenter
la quantité de monnaie
en circulation.

C'est ce que l'on
appene les operahons

Et aprés, c'est
open bar !
Ha ha ha

!

Si la Banque centrale Si la Banque centrale veut
veut limiter les liquidités augmenter les liquidités
sur le marche... Sur le marché...

Zou !
On envoie
la monnaie !
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MARCHE MARCHE
INTERBANCAIRE e INTERBANCAIRE
Elle va vendre massivement Elle va acheter massivement
des fitres¥ aux banques ef des titresx détenus par les
récupérer de la monnaie. banques et distribuer en

contrepartie de la monnaie.

OBLIGA TIONS
ACT\ONS ,/

—2T

Plus il y a de liquidités sur le marché,
plus l'offre de monnaie y augmente, e
plus le taux dintérét sur ce marché Offre f = taux d'intérét en % \4

diminue (et inversement).

xTitres = Actifs financiers, valeurs mobilieres.
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Quand une banque ne trouve

pas l'argent nécessaire
aupres des autfres banques,
elle peut demander un

EMPRUNT RUPRES DE
LA BANQUE CENTRALE

L

La Banque centrale

Joue le réle de préteur
en dernier ressort.

Ainsi : La BCE décide
—  du taux directeur.

Taux Taux

intérét / directeur

Le taux directeur a donc
une incidence Sur le taux
dintérét pratiqué par les
banques de second rang.

Le taux directeur est
une arme ma jeure de
la politique monétaire
aux mains de la BCE.
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La Banque centfrale
préte de l'argent au
taux directeur fixe.

Je suis
incontournable !

La Banque centrale lui prétera
3 un taux fixé par la BCE :

Le taux directeur.

2)- Il est "directeur” car

* sa valeur va avoir un

impact sur les autres
taux d'intérét

(cf. schéma ci-dessous).

Les banques commerciales
prétent de I'argent selon
un certain faux dintéréft...

entreprises.

ménages. vee BUX (l
o)

Si elle veut augmenter la masse
monétaire, elle va diminuer le
taux directeur pour favoriser
la baisse des taux dintéréts
pratiqués par les banques de
second rang, rendre le crédit
moins cher et ainsi favoriser
la création monétaire...
Et inversement.

Taux directeur Masse monétaire
diminue ‘:l‘> augmente /‘

Taux divecteur Masse monétaire
augmenfe }@ dimmue



I n'en faut pas trop

pour limiter [inflation,
mais a la fois, il en faut
Suffisamment pour
assurer la croissance.

La BCE devra donc ]
trouver cet équilibre

SL Y A TROP DE
- CREATION MONETARE : &

v

Augmentation de la
masse monétaire.

N Inflation. l / prix

N Diminution de la
conSommation Si les
salaires augmentent

moins vite.

2

SIL N'Y A PAS ASSEZ
DE CREATION MONETARE :

=

Moi, perso,
Jje n'accorde
plus de
crédit !

Qﬁ-\
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A Diminution de la
masse monétaire.

N Diminution de la _Prix.
conSommartion. ‘ —, Déflation

Les ménages reportent
leurs achats.

des prix, intervien

Quand la BCE

) *augmente le taux directeur,
-augmente fe taux de réserve
obligatoire,
« diminue la quantité de monnaie
sur le marché interbancaire,

alors :

- les taux d'intéréts augmen’ren’r,j

«les crédits diminuent, N

+la masse monétaire ‘A %
diminue. \ #;fc bl \f’"‘;
Gy
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La BCE, dont l'objectif est d’assurer la stabilité
i pour limiter tout emballement.

Quand la BCE

C) - diminue le taux directeur,
« diminue le taux de réserve
obligatoire,
- augmente la quantité de monnaie
sur le marché interbancaire

alors :
-les faux d'intéréts diminuent, )
+les crédits augmenfenf,j

+ la masse monétaire
augmente. /
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Cest tout pour cette fais,
mais je vous refrouverai
avec plaisir pour le livret
Sur le marché.

) M7,
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Achevé d’imprimer en juillet 2018 par les imprimeries de Champagne (France).



Qui crée la monnaie ? A quoi sert-elle ? Comment I'activité économique
se finance-t-elle ? Jargon, grandes théories économiques et financiéres passent
a la moulinette de la pédagogie et de I'humour pour étre exposés en illustrations
claires et ludiques facilitant la compréhension et la mémorisation.

3 chapitres :
e A quoi sert la monnaie ? ® Comment ['activité économique se finance-t-elle ? ® Qui crée la monnaie ?

TOUT LE PROGRAMME DE SES DE PREMIERE
EN PETITS ALBUMS THEMATIQUES, DROLES ET INVENTIFS

Le programme de SES de Premiére
sera couvert par 7 livrets différents
(5 d'économie et 2 de sociologie) :

Déja parus
LGt r RESEAUK o e | a monnaie
gl : e Groupes et réseaux sociaux,

contréle et déviance

A paraitre

Hiver 2018-19

e Les grandes questions
que se posent les économistes

e [ e marché

Printemps 2019
e Entreprise et production

® La macroéconomie
% e Ordre politique et légitimation
LES AUTEURES

Formée a I'école Estienne, Maud Hopsie a travaillé comme graphiste et dessinatrice en agence de com-
munication avant de privilégier le dessin de création. Elle a ainsi illustré Je ne me suis jamais sentie aussi
belle paru aux éditions Delcourt.

Claire Fumat est formatrice en droit, économie et analyse financiere et autrice de manuels de formation.
Apres avoir enseigné au lycée, elle se lance dans un défi un peu fou : transposer ses cours de SES en
bande dessinée...

Les auteures ont bénéficié des conseils pédagogiques de Boris Tripodi, professeur certifié et conseiller
pédagogique en Sciences Economiques et Sociales. Il a effectué une partie de sa carriere dans des lycées
francais a I'étranger (Hanoi, Montréal, Le Caire).
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