MEMO COMMENT LES AGENTS ECONOMIQUES SE FINANCENT ILS ?

QU'EST-CE QUE LE FINANCEMENT DE L’ECONOMIE ?

fermettre aux agents de trouver un financement pour leurs besoins.

Ainsi les différents agents ¢conomiques ont des besoins en
apitaux pour financer leurs dépenses.

ans possibilit¢ de financement, 1’économie ne peut pas
fonctionner efficacement puisque tout le monde n’a pas les
ressources neécessaires.

Investissement
— Epargne

| = achat de facteur >
capital
{local, machines...)

Ressources
disponibles

T

Investissement > Epargne
= agent en besoin de financement

Un agent présentant un besoin de financement pourra le couvrir en obtenant des ressources en
provenance d’agents en capacité de financement.

Investissement < Epargne Irnvestissement > Epargne
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Agent en capacité de financement Agent en besoin de financement

Couverture du besoin



Financement
intferne :
autofinancement

Financement sur fonds propres

Titre de capital
(action)
Financement
direct
Financement Titre de detie
externe (obligation)

Endettement

Le systéme financier permet de transférer les fonds des agents en capacité de financement vers
les agents présentant un besoin de financement
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Agents en capacité de / Agents en besoin de
financement f Systme financier \ financement
[ IrstAutions
1, Mérapes Fonds Régles Fonds 1. Emtregeises
2. Ertroprnes | Actess | 7. Administrations
3, Adrrareitrations \ Pr slstgues | 3. Meénages

4, Reste du monde \ 4. Bevie du monde



Financement

intermédié Crédit bancaire Endettement

Besoin de
financement
des
entreprises

financement

externe ;
Financement

I
direct sur les Emission d’obligations Augmentation

marchés £ : e du capital
mission d’actions
financiers social

(4 Ressources > Emplois :>

Ressources < Emplois )
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Le coUOt du financement par emprunt

Varie notamment en fonction du risque de crédit

Taux

d’intérét

Coltr du
credit pour
N'emprunteur

Remune&ration
du préteur
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Financemant direct © le marché pamet b iesmonire des ofres el des denasdes
Desimtermedistion bancaie

Marche des capilaus
Thires : achiors, Flapemants francers.
- — -

Un titre obligataire est un titre de créance émis par
I'Etat, une collectivité publique ou une entreprise ' *

* Il représente une dette, remboursable & une date et
pour un montant fixé a I'avance, et qui rapporte un
intérét. En cours de vie, la valeur d'une obligation évolue
a la hausse ou & la baisse * .

COUPON=Taux d'intéré

Une obligation est un
investissement qui rapporte une
remuneération périodique a son
acquereur.

La rémunération difféere selon
les modalités de versement des
intéréts et la durée de vie de
I'obligation.

Il est possible d’acquérir une ou
plusieurs obligations sur le
marché d’émission ou en bourse

A



EMISSION D ACTIONS

Propriétaires

» Actions

v - '
de l'entreprise

Capital
v

AL TN lm-:_-——J
Croal 2 peog=riale B i By y e
i O | Pl T 0 3 L el - Lo SiecbER: IS]
Fermraners® o Camicherade. omislbds oo |es =il
FESLUiTArs e T 5D il
4 |
Dividendes  Vente (plus valve)
La capitafisafion boursiére t"'.n_!;;"_.? ,
= +0,68% 5 329,81 Le marches financsr
Kk e =T Enlreprises
"Wh?d“vmmmla - = Ao Uy B s res s rncns
BOCIEN 1 par le cours de - fimamcidres mEcessaires
[attion I = brwwrs aechHuibls Socormomigrmes

Smettant des tifres -
ahligatdiom=s

Erimaire

=ctiomn =



Emission des nouveows fifres financiers Mégocition ef échange des fires 48 j &
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Taux d'intérét : a la fois la rémunération du
préteur et le coit du crédit pour
'emprunteur.

Fonds prétables : Ensemble des fonds épargnés ou prétés par les banques qui peuvent étre distribués a des agents économiques en
besain de financement en échange d'un taux d'intérét.

Liquidités : Sommes d'argent immeédiatement disponibles pour celui qui les posséede.
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« Préteur » « Emprunteur »
Contrat
i de prét
G o[ &
rl |
10004 Fonds prités
=1 D 1* janvier au 31 décembre 2020
Capacité ; .
el Besown - 1000£

<+

Promesse de rembourser ke 31 décembre
10004 Fonds prétés « B0C d'invénits



Pendant un an, [« préteur Pendant un an, Femprunteur
Litilese dess Bords qui e lul appastiennent pas

Renones 3 dépenser wi 10000 en biens et seraies pour investir
(rorsommation) Les fonds investis devraient lul apporter des
Nee sait pas 5°il sera rembaursé (risque) profits qul eu, el appartiendront
< Demande une compenssation & femprunteur = inbdnbt D Verse une compensation au préteur pou le drot

d'utdrser sos Jonds = intérdt

Situation de I'emprunteur

Varie notamment en fonction du risque de crédit

Durée du prét

*
¥
)
I'emprunteur

Le marché des fonds prétables

Taux d'intérét

Offre de
y LE MODELE fonds prétables

7 Les hypothises du modile du marchi des fonds prétables

Grand nombre doffrewrs de captaux [agents en capadité de
finamcement) &l de demandeurs de capitaux [agents &n besoan
de lmancement | pouvant aciéder au marche Demande de
fonds prétables
Lies contrats de prdts entre offreurs of demandeurs sont de
méme dunie
Fonds

Les agents en besoin de financement présentent le mime risgue pretables

Tous les agents desposent de toute FMinformabion nécessaine powr
effectuer les transactions (ot durée, rsque, rémunération)

¥ Dans ces conditions hypothétiques. le marché peut allouer kes
hﬁ_ﬂﬂﬂﬂ.@uhumm



2) Uaffre de fonds prétables
- Emane des agents en capacité de financement
[« préteurs »)

- Associe § tout taux d'inténét (prix des fonds
pretables) une quantité de fonds offerts
e

1} La demande de fonds prétables

- Emane des agents en besoin de financement
LA REALITE (« emprunteurs =)

- Associe & tout taux dintérét |prix des fonds
prétables) une quantité de fonds demandes

Grande varkété de contrats de prdts selon

- Est décroissante en fonction du taux d'intérét
= e type dé contrat
- la mature de Femprunteus
= la matwre du préteur
- la durée du contrat
= e risgue associd & Femprunteur e porté
par |e priteus

Un ménage = lensemble des occupants d'un méme logement (INSEE).

Les ménages fournissent les facteurs de production

£t percaivent des revenus en contrepartie. Revenus primaires [participation 4 a production)

Impdts et cotisations sociales
La redistribution agit sur les revenus primaires.
i én 8kcoue ¢ revene disporible, ¢ | Revenus de transferts
= | Revenu disponible

——



Revenus du
travail

Revenus du
capital

Revenus
mixtes

Salariés
Cotisations
sociales

Impots
directs

Prestations
sociales en
LU LES

Bénéfices industriels et commerclaux

Revenus primaires

Revenus mixtes
(perqus par les travailleurs
incépendants)

Revenus du travail
[salaires)

Revenus du patrimoine
{intéréts, dividendes,
loyers, etc.)

Impéts directs Revenus de transfert
et cotisations {prestations sociales versées par
sociales les administrations publiques)

Revenu disponible

Consommation Eparghe

Eparghe financiére
Ex. : livret A, Ex

assurahce-vie

Epargne non financiére
blen immobiller



Leeven isponbe s e evny uirested diposton
des e o consommer ¢ parper.

Revenu disponible brut (RDB)

Consommation finale Epargne brute
(CF) = RDB - CF

Taux d'épargne -

Epargne brute

Revenu
disponible brut



R e
h"

Investissements immaobiliers Investissements productifs

Capacité de Epargne Investissements
— -

Comommation
Revenu disponible e -
Epargne bnade v errert invesiiaemed logement cowvert par
I'Epal;ut limangiee
|
r Bt doe Finanemaent
e
i Comommgtion
Revenu desponible ; . Epargne non finantstre
F il i o i
v.loge |irvest nsemen bogerment)
Epafgnebindte B | [pargee firanciere » capacite de
[pargre Brancatre F financimen

Entreprises

— Administrations

publiqgues
MOTIFS DE CREDITS

Structurellemeaent en
BESOIN DE FINANCEMENT




LES ENTREPRISES
[mm] Valeur Consommations [
[ + A stocks -' productmn intermédiaires [
Excédent brut
d'exploitation

Imp6ots sur la
production et les
importations

Rémunération
des salariés

Excédent Brut d’Exploitation (E.B.E.)

Intéréts versés Dividendes versés

‘ Impdt sur les
bénéfices




Capacité de
financement

Epargne brute > F.B.C.F.

Autofinancement
(financement interne)

Besoin de
financement

Financement
externe

Financement
direct hors
marchés
financiers

Crowdhunding

MNouvesun Bsocies

+ participation assoches




L’ETAT

Recettes non fiscales

Recettes issues de privatisations
d'entreprises publiques

Dividendes versés par les entreprises ol
I’Etat détient des participations

e $
LETAT,

'
LM

C Ressources > Emplois
C Ressources < Emplois
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Recettes — — Dfpﬂ'l'l"ﬂh
( fiscales et non fiscales) (Education, Défense National

Dépenses < Recettes - Excédent budgétaire -

\ ’ Pour simplifier : les impots /taxes

couvrent les dépenses de I'Etat

-_— ) T

Pour simplifier : I'Etat va devoir emprunter sur les marchés
financiers (donc émission de titres)

;RN




Recettes de I'Etat en 2017

34 % 9.3%
s 10,4 Mds d'€ 28,2 Mds d'€
43 %
B 1mpot sur les sociétés 49,7 % 13 Mds d'€
Hl |mpot sur le revenu TS M 1S
B Recettes non fiscales
B Autres recettes fiscales 24% _
B Taxe sur la consommation TSI

des produits énergétiques 9,4 %

284 Mds d'€
Lafinancepourtous.com d'aprés la loi de Finances 2018.

= dépenses > recettes

- dépenses de sécurité - recettes non fiscales
- dépenses de santé - cotisations sociales

- prestations sociales

- investissements dans les infrastructures




Dépenses de I'Etat en 2018 DEFICIT BUDGETAIRE QUI

CONDUIIT A
61% ,_:‘5; %Md - AUGMENTATION DES
19,8 Mds d'€ | 5
i o] 15% EMPRUNTS ET DE LA DETTE
19,7 Mds d'€ 1,3 Mds d'€
2,7 %
531% i ,
17.2 Mds d'€ 8,7 Mds d'€
28,3 %
92,3 Mds d'€
131% Dépenses de I'Etat
82,6 Hl:lsrr.l'é 219% [Services publics |
71,6 Mds d'€
*  [ducation/recherche,
I ¢ ti B csécurité
Abcaton ARRHHIZS = Transport et infrastructures,
I Difense W Trovail et emploi
Recherche et enseignement supérieur I Ecologie, développement Dédorse/sbourith/justice,
I cohésion des territoires srmoolines durabies
) B justice « Charge de la dette,
B solidarité, insertion :
et égalité des chances I Autres (Agriculture, etc.)

* ffe
Lafinancepourtous.com d'apres la loi de Finances 2018. :

>< Dbligations sur bes
Etat // marchés financiers (S0%)

Déficit budgétaire
= besoin de
financement

Emprunts
barcaires | 109)

En péniode de récession, I'Etat doit s endetter (= emprunt public) pour bénéficier
des effets du multiplicateur®*




La relance de la demande par les dépenses de 'Erat risque de générer un déficit budgétaire et donc un besoin di
financement pour I'Etat.

Demarnde de bands
Recettes de pritables

Fom - Dépenses de - Deficit

I'état = hudgétaire

A Obligation d’Etat



LETaT caple oes ToNas qui auraient pu COUVNIr aes
besoins de financement privés.

Demande de fonds )
De plus, la demande de fonds prétables par I'Etat

provoque une hausse du taux d'intérét, ce qui réduit
la demande de fonds prétables émanant des
entreprises privées,

par I'Etat

<) Le financement de la dépense publique peut
évincer le financement de l'investissement privé.

Baisse de | Effet baissier sur la
- Firvestissement production et
prive l'empleoi

Agent en
capacité de
financement

Effet de relance (de la dépense publique) : Augmentation de la demande engendrée par une augmentation de la dépense publique. Cette
augmentation conduit a une accélération de la croissance économigue.

Effet d'éviction :
Conséquence négative de 'augmentation de la dépense publique sur le financement des agents privés. Quand il se finance, I'Etat peut
faire appel a une épargne, ce qui rend donc plus difficile le financement pour le secteur privé.



